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COMITE DE INVESTIMENTOS DA PBPREV
2023

I Data e local de realizagao

v Presencial, Sala da Presidéncia.

v Quinta-feira, 20 de outubro de 2023. 10h.

[ Quorum
v" José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v Paulo Wanderley Camara — Membro;
v" Luiz Carlos Janior — Membro;
v" Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

| ORDEM DO DIA

v Apresentacao dos resultados dos investimentos de setembro de 2023;
v' Relatdrio de investimentos, cenério econdmico e resultados;

v" Sugestdo de alocagdo de recursos.

Aos vinte dias do més de outubro de 2023, as 10:00 horas, reuniram-se
presencialmente os membros do Comité de investimentos da Paraiba Previdéncia — PBPREV, para
discutir, deliberar e aprovar os objetos da pauta citados acima, com registro da existéncia do
quérum regimental exigido no Decreto Governamental 37.063/2016, constatada a presenca dos
membros José Antonio Coelho Cavalcanti, Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo, Paulo
Wanderley Camara, Luiz Carlos Jinior e Thiago Caminha Pessoa da Costa, se deu aberta a

reuniao. ~




Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes,
passando a palavra ao Gestor de Investimentos, Thiago Caminha Pessoa Costa, que expls o
CENARIO, RELATORIO DE INVESTIMENTOS, RESULTADOS DA CARTEIRA E SUGESTAO
DE ALOCAGAO DE RECURSOS PROVINIENTES DE CONTRIBUICOES
PREVIDENCIARIAS E PAGAMENTO DE CUMPOS DE NTN-B.

SETEMBRO foi um més desafiador para os mercados de renda fixa e de agées no
Brasil e no mundo, com a abertura forte e abrupta das taxas de juros globais de longo prazo,
tanto nos paises desenvolvidos quanto nos emergentes. A Treasurie de 10 anos atingiu o maior
patamar desde 2007, encerrando o més em 4,57%. Titulos europeus atingiram suas maximas e
os japoneses aproximaram-se do limite de referéncia do BoJ de 1%. Nos mercados emergentes,
os titulos de 10 anos no México oscilaram 70 pontos e no Brasil, 48.

No Brasil, apesar das incertezas no campo fiscal, o Copom decidiu por unanimidade
cortar mais 0,5 ponto percentual na ultima reunido, levando a Selic para 12,75%. De acordo com
ata, a decisao foi baseada, principalmente, pela expectativa inflacionaria local benigna (a
elevagéo da inflagdo no acumulado de 12 meses ja era esperada, porém com queda das medidas
subjacentes na margem, ainda que se situem acima da meta). O Comité recomendou também
atengédo ao ambiente externo, considerando “incerto”, apesar da continuidade do processo de
desinflagéo.

O movimento de alta nas taxas de juros globais longas levou os investidores a maior
aversao ao risco e trouxe alta volatilidade ao mercado de agdes. As principais bolsas americanas
encerraram o més de setembro em queda, o Dow Jones apresentou uma queda de -2,36% no
més, o S&P -4,99% e o Nasdagq, -2,17% (seu pior desempenho em 2023).

No Brasil, as preocupagdes com a execugdo da meta fiscal para 2024 e a inflagéo de
servicos maior do que a esperada trouxeram grande volatilidade pro mercado e o Ibovespa
encerrou o més em leve alta de +0,71%, com 116.565 pontos, acumulando +6,22% no ano e
+5,93% em 12 meses.

% Meés 12 meses
IPCA 0,53% &, 34%
Selic 1,12% 12 83%
Poupanca 0,70% 8,05%
Ibovespa 3,37% 1,15%

RESULTADOS: O rendimento liquido total obtido no més de SETEMBRO0/2023 foi

no montante de R$ 3.195.736,95 (trés milhdes, cento e noventa e cinco m%l, setecentos e trinta

e seis reais e noventa e cinco centavos), ou seja, houve uma variagdo patrimohial\positiva no




més referido, mas aquém das nossas expectativas, devido a volatilidade nos papeis
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Analisando a tabela a baixo, podemos verificar que, no més de SETEMBRO de 2023,
tivemos uma rentabilidade positiva, com um retorno de 0,24%, contra uma meta atuarial de
0,68% no més, atingindo apenas 35,29% da meta atuarial no més de setembro de 2023, no
acumulado a rentabilidade alcangou em 8,28% e a meta atuarial 7,49%, ficando acima dessa
meta atuarial em 110,55%.

Rentabilidade Meta
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0,24 % 8,28 0.68% 7.49%

Ja na tabela abaixo podemos verificar que o crescimento do patriménio investido vem
obedecendo uma constante, em setembro o patriménio da PBPREV alcancou a marca de R$
1.121.225.567,67, um crescimento de 18,81% no ano em exercicio.




RENTABILIDADES - SETEMBRO DE 2023
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Ao avaliar todo o contexto, apesar de melhores revisGes para a economia, entende-se um
processo de desaceleragdo com volatilidade. A produgdo industrial do pais mostrou uma perda
de ritmo, enquanto servigos e varejo avancaram no més. O més foi marcado pela alta nas curvas
de juros em razdo da preocupagéo com a inflagio pressionada e atividade econémica resiliente
nos Estados Unidos e as incertezas sobre a dindmica da economia chinesa. Em alguma magnitude
os ruidos fiscais auxiliaram na degradacdo das expectativas. Apesar da maior volatilidade em
setembro, o Ibovespa apresentou uma rentabilidade positiva, mas a renda fixa acompanhou o
movimento do mercado externo e dessa forma teve rentabilidade negativa com exce¢do do CDI.

ULTIMAS DELIBERAGOES: Registra-se que no dia 15/11/2023, haver4 pagamento
semestral de cupom de NTN-B, no valor aproximado de R$ 2 milhdes. O Comité sugere
direcionar os recursos para a aquisigdo de NTN-B para o vencimento 2025, dada a rentabilidade
robusta oferecida pelo Titulo Publico frete a curva futura de juros e a possibilidade de adequar
seu percentual sugerido pela ALM, ja para a compra de Letras Financeiras, vencimento em 2025,
foi sugerido o montante de R$ 40.000.000,00, parte desse valor proveniente das contribuigées
previdenciarias mais o resgate no fundo IRF-M1, no valor de R$ 35.217.007,92, dada a solidez
financeira do RPPS, indicada no estudo ALM.

CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS: foi registrado o
Requerimento de Credenciamento, da instituicio financeira BTG Pactual Invéstimentos. O




processo sera encaminhado a Diretoria para Homologagao do Credenciamento, ap6s verificagao
dos cumprimentos de todos os critérios, sendo aprovado por todos os membros presentes.
Mediante a todo exposto acima, os membros do Comité aprovaram, a estratégia de

investimentos sugerida, o relatério de investimentos, o cendrio e resultados da carteira.

Encerramento

N&o havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o dia
30/10/2023 a préxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha Pessoa da
Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.
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